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基金投资论文范文参考 第一篇自6只战略配售基金成立以来,资产配置非常保守,主要配置了波动较小的债券资产.从三季报看,多数基金在债券资产上都加了杠杆,6只基金的平均债券仓位为102%,其中南方战略配售债券市值占资产净值的比例高达.而20_年,...
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自6只战略配售基金成立以来,资产配置非常保守,主要配置了波动较小的债券资产.从三季报看,多数基金在债券资产上都加了杠杆,6只基金的平均债券仓位为102%,其中南方战略配售债券市值占资产净值的比例高达.而20_年,国内债市下行有底但不确定性增加,可能处于牛市下半场.发行战略配售基金的都是大型基金公司,债市只要存在趋势,债券依然是战略配售基金收益的基本盘.
值得注意的是,6只战略配售基金约定在成立半年之后在沪深交易所上市交易,但时间期限早已过去.由于战略配售基金有3年的封闭期不能赎回,因此,成为LOF是给想提前出局的投资者提供一种流动性方案.
根据历史经验,封闭式基金上市交易后可能会折价交易,一般权益类基金折价幅度可能在5%左右.除了这部分的名义折价,战略配售基金可能采用亚市看跌期权法对CDR进行估值,造成隐含折价.虽然战略配售基金风格更偏债基,上市后不会出现定增基金一度深度折价的情况;但是对于一款债基而言,折价意味着债券到期收益率的上升,从这个角度看,投资者可以等上市折价后择机进入,折价 5%以上就开始具备配置价值.
综合来看,目前新股发行不多,债市短期仍会持续20_年以来的牛市,对战略配售基金的参与者而言,暂时并不会有大风险.在目前情况下,战略配售基金无疑是躲避二级市场波动的优选.
总结,这篇文章为关于对写作独角兽和时点浮出水面和申*范文与课题研究的大学硕士、基金本科毕业论文基金论文开题报告范文和相关文献综述及职称论文参考文献资料有帮助.
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封闭型基金不利于提高基金的经营管理水平,还缺少赎回机制,往往使得封闭型基金的总体投资收益率不高.而且,封闭式基金无法每月自动扣款,需要投资者自己手动操作,对投资者的时间和精力耗费较多.而开放型基金的运作管理主要依据于市场,竞争性比较强,可以激励基金经营管理水平和投资盈利水平的提高.再者,开放式基金可以直接于银行购买,每月固定日期自动扣款,为剩余精力不多的工作新人提供了很大的便利.因此,笔者选择开放式基金作为长期定投产品.
（二）股票型基金、混合型基金、债券型基金和货币市场基金的选择
债券型基金和货币市场基金虽然风险较低,但其收益都不高,进行定投和一次性投资效果差距不大,用来做定投既耗费了时间成本,又无法实现资金的投资价值.因此需要选择具有一定风险,且投资收益在未来预期会有较大增长空间的基金品种,比如股票型基金和混合型基金.
如果投资期限较短,在五年左右,则适宜选择混合型基金,因为这类基金收益和风险均较为适中,比较稳健.如果投资期限较长在10年以上,则更适合选择股票型基金这样波动较大的基金,尤其是指数型基金.投资指数型基金实际上是投资能代表市场走势的上市公司组合,在一个经济稳步增长的经济中,指数型基金往往体现超越平均的选股能力.指数型基金最大的缺憾是没有资产配置灵活性,但这对基金定投来说则是优点.资产配置的理想效果就是市场高位减少高风险资产,市场低位增加高风险资产.定投高点少买、低点多买,客观上起到了资产配置的功能.指数型基金通过复制市场或者行业,跟市场走势的拟合度远远超过主动管理的基金产品,其在股市下跌和股市上涨中都具有更大的波动性.从发挥定投优势,最能够体现投资效果的角度来看,指数型基金是天然的定投品种.
由于本文进行的是长期定投产品的选择,投资的时间跨度长达30-40年,因此,指数型基金更适合笔者的长期定投需求,尽管指数型基金风险较大,但笔者作为一名金融专业的学生,对风险和收益的认识较充分,也愿意承担较高的风险以获得长期性的高收益,充分实现资金的投资价值.综上所述,笔者最终选择指数型开放式基金作为长期基金定投产品.
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根据规定,首次公开发行股票数量在4亿股以上或者在境内发行存托凭证的可以向战略投资者配售股票.汇添富、南方、易方达和招商的战略配售产品依此参与了中国人保的战略配售;在该股上市后,四只基金的收益均出现了跃升,成立以来收益率也均高于华夏和嘉实的产品.
虽然战略配售基金目前收益飘红,但其中也有因祸得福的原因：小米集团因为种种原因主动撤回CDR审核,选择在香港独立上市,上市不久便遭遇破发,随后股价一路下跌;如果小米选择通过CDR上市A股,在20_年的市场环境中独善其身的可能性也不大.自小米之后,至今未有“独角兽”公司排队CDR审核.
进入20_年,CDR和大市值龙头两大战略配售的组成部分可能都会受政策激励：首先,作为中国资本市场的一大创新,科创板可能会为战略配售基金提供新股配售或者“独角兽”回归的特批通道.虽然科创板的配套文件还未正式公布,但是在注册制下,优质科创企业会加快上市进程,未来科创板有可能作为海外上市知名企业回归的平台,公募基金为首的机构投资者对科创板企业的定价自主性也会提升.
其次,行業龙头也未停止上市的步伐,其中中铁总旗下两家大块头京沪高铁和中铁特货也都在积极推进上市,而过往龙头企业上市后的表现也可以称得上是业绩的稳定剂.以最近一起IPO战略配售工业富联为例,虽然受困定价过高,上市四个月后遭遇破发,但是其全球化的生产策略也弱化了关税变化带来的不利影响,工业富联四季度的股价表现也较稳定.在经济下行压力下,如果相关政策出台鼓励相关科创企业通过CDR或者科创板上市,或者积极推进国内行业龙头加速上市,战略配售基金就能分享到政策红利以及“独角兽”的投资收益.
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选股能力和选时能力是基金经理投资能力的重要体现,也是反映基金业绩的两大重要指标.选股能力是是基金经理证券投资分析能力的体现,相比其他因素来说对基金业绩的影响更为稳定.选时能力是战术性资产配置能力,考察了基金经理对行情的把握.两者数值越大,说明基金经理“战胜市场”的能力越强,基金的业绩表现也往往更优.
首先,将7只基金的选股能力按从大到小的顺序进行排名,剔除数值最小的银华-道琼斯88指数.接下来再比较6只基金的选时能力,剔除数值最小的华夏上证50ETF,剩余5只指数型基金为：融通深证100指数、华安中国A股增强指数、万家180指数、易方达上证50指数、嘉实沪深300ETF联接.
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持有人结构是反映基金规模稳定性的重要指标.机构持有基金的比例较大,个人持有比例较小,往往说明基金的规模较为稳定,不容易出现规模的经常性增减,该基金走势被机构看好,机构不断加仓,这时候投资者可以大胆跟进,后期收益将会比较可观.一般地,机构投资比例在30%-40%左右,基金规模会比较稳定,更具有投资价值.融通深证100指数、万家180指数、易方达上证50指数的机构投资者持有比例均远低于30%-40%,表明目前机构投资者对这三只基金的前景尚不看好,基金规模的稳定性较弱,因此剔除,筛选出华安中国A股增强指数和嘉实沪深300ETF联接这两只机构投资者认可度较高的指数型基金.
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结论：长期基金定投产品选择为适合基金定投论文写作的大学硕士及相关本科毕业论文，相关每月定投500元有意义吗开题报告范文和学术职称论文参考文献下载。
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