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[摘要]随着我国金融改革的不断深化，利率市场化问题也成为学界和业界所广为讨论的问题。尽管目前政策面并没有付诸行动的迹象，但作为市场经济国家而言则是未来金融市场的发展趋势。利率市场化所建立的价格机制将有助于引导资金的流向，但仍然会影响到商业...
[摘要]随着我国金融改革的不断深化，利率市场化问题也成为学界和业界所广为讨论的问题。尽管目前政策面并没有付诸行动的迹象，但作为市场经济国家而言则是未来金融市场的发展趋势。利率市场化所建立的价格机制将有助于引导资金的流向，但仍然会影响到商业银行的经营管理活动。与当前由央行实施利率调节行为不同，利率市场化后将由金融机构根据自身资金存量，以及对资本市场资金供求关系进行预测，而自主进行利率调节的一种模式。为此，需要在提升银行职员的岗位素养、完善银行内部的控制职能，以及健全金融产品创新的机制下功夫，从而适应可能带来的影响。
随着我国金融改革的不断深化，利率市场化问题也成为学界和业界所广为讨论的问题。尽管目前政策面并没有付诸行动的迹象，但作为市场经济国家而言则是未来金融市场的发展趋势。
从最近媒体的新闻报道可知，各大商业银行间的隔夜拆借利率突破了以往3%的水平，从而表明在资金存量充足的情况下银行业却出现了钱荒。据专家解释，这是由于长期以来大量存量资金因错配而造成的，若在实施利率市场化的情况下将有效改善这一状况。可见，利率市场化所建立的价格机制将有助于引导资金的流向。然而，利率市场化难道就不带来任何风险吗。问答式否定的。对此笔者认为，在我国金融市场体系正处于不断完善的阶段下，利率市场化这样的金融创新将影响到商业银行的经营管理。鉴于以上所述，笔者将就文章主题展开讨论。
一、对利率市场化的认识
与当前由央行实施利率调节行为不同，利率市场化后将由金融机构根据自身资金存量，以及对资本市场资金供求关系进行预测，而自主进行利率调节的一种模式。这种模式将有助于提高资金的配置效益，并能通过资金供求关系来倒逼商业银行不断优化金融创新活动。具体而言，可以从以下两个方面对利率市场化进行认识：
(一)增大了商业银行自主决策权
随着我国四大国有商业银行企业化改造的完成，它们都已成为自负盈亏的经济主体。在逐利性的内生驱动下，将迫使它们按照最优化决策原则来实施资产类业务和负债类业务。在市场化经济体制下，公认的最优选择机制就是引入价格参数，从而以此在引导稀缺资源的流动。具体来看，便是建立反映资金稀缺程度的利率参数，来引导存量资金的流动。这样一来，在内在利益和外部压力的作用下，将减少资金错配的概率。
(二)增大了同业之间的竞争压力
在企业化改造后，四大国有商业银行形成了事实上的竞争对手。另外，区域内大量存在的中小股份制银行和农村信用合作社，也参与到了金融市场的竞争中来。由此，在商业银行自主决策的机制下，因利率参数的相对差异将直接影响到资金存量和增量的配置结构。从而，增大了同业之间的竞争压力。
二、认识引导下的影响因素分析
以国有商业银行作为考察对象。结合以上认识，影响因素可从以下两个方面展开分析。
(一)增进银行业经济理性
伴随着四大国有商业银行改制完毕，以及陆续建立的中小商业银行，在此格局下必然存在着商业银行自身的利益诉求。基于当前我国银行业业态特征，四大商业银行具有绝对的市场势力;而各地中小银行则应在其融资风险规避基础上，增进自身的经济理性。在市场利率决定下，银行业因经济理性必然将对客户群体展开识别。涉及高科技、创新型特征的实体经济群体，无疑成为当前银行业的潜在优质客户。与此同时，这类企业存在着较高的经营风险，因此，银行业应开展针对性的市场调研。
(二)限制银行业工具理性
处于社会主义市场经济体制下的我国银行业，在经营的价值取向上必然区别于经典市场经济国家的同行。上文所指出的经济理性，在于强调银行业应建立起良好的业务识别、处理，以及风险防范能力。在此基础上，我国银行业还应增强自身功能的外部性特征。即，按照国家产业发展规划及民生问题的破题思路，建立起自身的历史使命感。不应一味强化利益至上原则，而在工具理性驱动下走向资本投机的道路。关乎这一点，还在于对美国特色银行业经营模式的批判。
三、分析基础上的适应性措施构建
上述影响将在利率市场化后，逐渐从商业银行的经营管理中表现出来。为此，处于当前的理论储备期，仍须前置性的对国有商业银行开展适应性的措施构建。具体而言，适应性措施可从以下三个方面进行构建：
(一)提升银行职员的岗位素养
无论是针对资金供求关系进行预测，还是应对日益激烈的同业竞争，都需要通过银行职员的努力来完成。相比当前的业态，金融市场得到央行救市的恩惠将日益减少，如今商业银行普遍存在的钱荒就是一个开端。因此，在强化自负盈亏制度的银行体系内，需要不断提高职员的风险意识和竞争意识。关于这一点，可以通过岗位培训，以及委派骨干职员前往香港和国外等银行机构开展业务交流来实现。
(二)完善银行内部的控制职能
资金供求关系处于动态调整状态，而这种状态由根源于宏观产业环境所带来的微观经济体的生产意愿大小。另外，在我国宏观经济日益受到国际经济大环境影响的情况下，国内实体经济发展的走向也逐渐扑朔迷离。在此背景下，商业银行应着力于完善其内部控制职能，通过强化制度建设和人员组织建设，来将资产类业务风险降到最低。从而，提高存量资金的配置效益。
(三)健全金融产品创新的机制
在利率市场化改革之后，不排除部分金融机构通过压低贷款利率来吸引客户。这些需要在净化金融市场环境下来给予规避，但在净化过程中也需要借助金融产品创新所释放的正能量，来吸引优质客户的到来。可见，国有商业银行应不断健全金融产品创新机制。
四、对问题的拓展
上文主要以国有商业银行作为考察对象而对文章主题进行的讨论，但这里仍有必要对大量存在的区域性中小银行进行问题拓展。需要指出，中小股份制银行尽管存在着资金存量限制，但其内部治理结构较为完善并具有较强的市场意识，因此在利率市场化后的业内竞争中可以大力发挥区域植根性的优势。
以下主要从两个方面提出建议：
(一)增强中小商业银行的识别能力
面对高科技企业的融资需求，中小商业银行可以通过建立专家团队来应对。中小商业银行根据贷款项目，组建临时专家小组来评估企业的各项生产经营性指标;并，对商业银行负责。为保证该组织结构运行顺畅，应强化中小企业内部制度建设。
(二)增进中小商业银行的植根特质
中小商业银行在经营战略制定时，应充分结合区域各项事业发展纲要。通过植根性经营，中小商业银行将能实现与各级政府公共关系的优化。在此基础上，便能在其负债类、中间、资产类业务领域，获得政府部门的支持。
五、小结
本文认为，需要在提升银行职员的岗位素养、完善银行内部的控制职能，以及健全金融产品创新的机制下功夫，从而适应可能带来的影响。最后，文章权当抛砖引玉之用。
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