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202_年市场开局表现令人“心塞”，一些言论将责任归咎于中国经济增长的放缓。实际上，外界对于中国经济的看法过于悲观了。虽然中国经济看起来确实困难重重：202_年GDP破“7”;投资增速下滑、制造业收缩加剧PPI下行的风险;内、外需受制于收入...
202_年市场开局表现令人“心塞”，一些言论将责任归咎于中国经济增长的放缓。
实际上，外界对于中国经济的看法过于悲观了。虽然中国经济看起来确实困难重重：202_年GDP破“7”;投资增速下滑、制造业收缩加剧PPI下行的风险;内、外需受制于收入增长放缓，消费对于经济的支持作用有所降低;银行的不良贷款率正在上升，逆周期调节在“去杠杆”的经济目标下效用弱化;在“去产能”的过程中，大量的下岗人员需要妥善安置。但是，在下行经济数据的背后，中国政府正在通过一系列措施，加快从出口驱动、投资主导型经济向更加平衡的消费导向型经济转变，包括供给侧改革、利率和汇率改革、金融市场自由化、国有企业、财政和农村土地改革等，改革释放的红利将为中国经济增长带来强大的新动能，并对冲经济下行的风险。
国家领导人也明确提出，中国的经济增长在未来五年内将保持在6.5%以上的增速，这个目标如果可以实现的话，中国经济增长的规模依然可观。同时，外界还高估了中国对于全球经济的影响。尽管中国是世界第二大经济体，占全球出口的12.7%、进口的10.4%，但是根据国际货币基金组织发布的《溢出效应报告》，中国GDP增速下降1%仅会使全球经济增长放缓0.05%，远小于美国经济增长下滑1%将导致全球经济增长放缓0.3%的影响。美国国民收入账户也显示，美国的利润只有0.7%来自于中国。
因此，当前市场最重要的是从恐慌和悲观的情绪中恢复平静。市场在看到IMF对全球经济增长发出警告、索罗斯宣称中国经济硬着陆的同时，也要看到中国政府对于稳增长和维持人民币汇率稳定所做出的努力，要看到日本政府继续放宽货币政策刺激经济、美联储放缓加息步伐的利好消息，要看到油价已经重回30美元/桶上方并出现触底反弹的迹象。
尽管当前市场比较脆弱，但是如果主要国家的货币当局能和市场保持良好沟通，市场情绪有可能在未来几个月内开始企稳。毕竟，无论是发达国家还是新兴经济体，货币政策体系都要比历次金融危机时期更成熟，抵御风险的能力更强。
地缘政治或将取代经济基本面，成为202_年影响全球市场的最重要的因素，尤其是对于大宗商品市场而言。
一是欧洲内部的不安定因素正在增强。社会稳定被破坏的风险超过了移民带来的劳动力红利，恐怖袭击威胁加大，使得越来越多的国家开始关闭边境，我们看到的是一个从开放包容逐渐向封闭排他转变的欧盟。在难民问题上，欧盟内部的分歧或许难以在短时间内解决。此外，英国国内退欧呼声渐涨，一旦英国在6月举行公投时退欧，欧洲的一体化进程将遭受重大影响。
二是石油“大佬”沙特面临内忧外患。在国内，沙特新国王萨尔曼将30岁的儿子立为副王储引起了皇室内部的不满，权力斗争将加剧;国际上，沙特与伊朗之间的矛盾激化，两国断交，中东地缘政治裂缝逐步扩大。
另一方面则体现为外汇市场、商品市场等纵向联动上。以1月份全球市场的波动为例，在1月7日，中国A股开盘仅半小时就出发熔断机制后，市场的恐慌情绪便从股票市场传导至其他市场，全球的汇市、商品市场、全球股指期货全线下跌，人民币汇率连续两个交易日贬值了1.08%，布伦特原油价格创下11年来新低。商品市场的疲软在一定程度上也影响到了全球债市。一方面，穆迪将175家能源公司置于可能降级的评级观察之列，标准普尔昨日下调雪佛龙（Chevon）等10家投资级美国大能源公司的评级;另一方面，哈佛教授莱因哈特（C.Reinhart）警告称，主权违约有可能在资本流入潮结束后大量涌现，希腊可能不是唯一一个为IMF违约的国家。尽管我们无法确切地定位风险由哪个市场开始，但是联动性加强的现象已变得越来越频繁。
202_年的市场将面临更多的不确定性，这也决定了市场的波动或许将比往年更大。也正如IMF总裁拉加德所说，“市场不喜欢不确定性”，市场情绪的自我恢复能力在震荡期间几乎被消磨殆尽。目前各国需要做的，是进一步加强与市场的沟通，尽可能地安抚市场情绪，向公众传导政策意图，这对于全球市场在最大程度上归于平静将大有裨益。
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